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�א� ����א���	دyא� !��z'F� وGذ

����Kد�	�2$�����]^�W�&�X�،��$	$�����{و��P���X"����D�@Wد�א	�$�IG��QXذ!>�و
�2��O#�*��DP�2[�م،�و����X�j"|���IGو�،����G�"uא���Aو����[��Kא�IG�_ذ��JدP
�א, !>� 
�س�!	Lא� }�	~	MX؛����א�� �! א P"�*ن�P�H'��*�v�-,א� �و)� א ،��ar�2ذ�_�


�م،�و�����{�! א�א, !>�)�&د�א���	د���2	א�&�وDP[�مא�����د���jא��K�v-
و�&�
��ز*�د�����vذ�_��IGא
�#"א]��F���ar_�א��	א�&�وאDL[�م���א?����א�����د*���א��

H���?وא�j&א��������$����K� �

}��{P� }��
� ����� �ً���F� iH|� �! א ���وא�� W�"��� �� ���
�א� א���	د
� l��m�}�Xو� �א�#"����א��#"*�، �א,��د*" ��(�wX�"��xא�� �א���	� "��� �2��H���F$�	د

���D[�م� �ً�	~	� w$�nو� ،A�*��.א� �و�Pوش A�*&وא�� �وא��@� ��nYא�� }��$P� U3
Bp�q+وא�")��وא��"]�وא����nYز�وא����nא��U3�Kא��	��R���א���x:�א���	د� �

� ���א�� �אDL[�مא)�&א�i*�&]�! א &��J"*�ن��� l�����IGא�� ،���� �א,��&
א���	د�א�D�@W���א��w#*���xא���&�אH��T،�و�F_�א��o�>���}�R�K�xא��&אول،�
�IGض�"-*��Mn�،�*א?����א�����د�������M�Dو�אP��Mt�����ar�2و��*�#�2��Oذ�_�
�Utא&(��� "uא��� �Pو ،�"W�-,א���&�א�Aא&D	(� ��R*"-F� ���Gد� �Pو �א�#"��� �א,��د*" ��"F

�Kذ�_ �

�Rد!����~"X�����*���Pن�א���	د�א�	�����א,-�W"��و��2�����א��R	س،��Wوא��
�א���&*�� �R�Eو��� �א�	א�د�����vא���&�א�m��H��Tد!� 	~	ع��[�UאDL[�م�א�#"���

F���M3א�E�M!���]^����*"#א���&-(��א��R	س�و!�Hא���	د��W؛��w�30�&�X$�	د���	��
�א� !> zc� 2� �א,�; � ��א,-&$�� �א�	���� �وא���	د ،�QRوא�Bank Notes،���� א,�&אو��

g !����*P،����&د�$@�ق�! א�א���*��M�(وK��IG���X"�,د�א	�2א������و
�"���א?&*
I�-Fא���i�^ن�G�J"KP� ��
��K������*س�و	�Rא�� �א��i���R)�&د iא�rض�"-*���وא��

�،���2ذ�_��IGא��[���kא�#"������H	د�א�	�����א� !�j	��c*��א���:�;���،���]DP
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و�Unذ�_���l*"d�2א,��)���وא������א� �IG�&��+*�jאLد���وא,��W&�א�#"�����&��
��ذ�_D�����"+�F��K�� �

��X���و��jP��	!����،�و�[��jP��}qא���&$��X�{�א
�G�i�Cن����n>���! א�א��
�� א� ،�R���� &-W� vو��� ��M.א� B�F� xא�� Ut�+,א� 2� �&Dوא� �� H�"#א�� B]?א
�}��k��K����M�
�jP"ص،�א�����و)��ن�א����Kא��U!P�2�HQ��F����"#א���$�L�X

��ز�UQX�jذ�U]��I�-Fوא���،"n�^�Bh��$Pو����dK"و�A�D! א�א�� �

�)��*&�j! א�א��)��*&�j! א�א��)��*&�j! א�א��)��*&�j! א�א���������� �� �� �� �
���3y�2א�+�)���l$�	د���"�א��#"*�،�Pن�א���	د�א,�&אو���r$ א����د*���א�
�م����F
�&M�-,ن�אPو��،�و�Nא�_��M,�2א�H!�w$�nא�&�א!�Bא�QR���وא�&$�$�zא� !����א�	א�د��

�}�	����]�["��vزن���	א��	!���(�U[��W?���א��-��U!Pאن�Y�و�&��nن�F١E�K?א,�Yאن�
B!�&��2א�]F� f� xوא�� �]� U!P� ��(� U�-�*� xא�� ��א,-�	 �אN"د، �א�	زن Aא&Dو� 2

��אLوزאن�א�R-�����#;	ص�د�א!�Bא���&��l(�@�F��R��;,א�א $r��א,�&אو�K� �

��א�&*����PFא,��3ل�E��&Dو�v���Bp���	!م،�و�
Gو��������!�����z'�*�f�	�X
�!	����Bpد$�$�zذ�_� �M�3� �א�"و���א,�#Oא�	زن�אN"د، �א�-�" K�Hא��������و�2א��

�א�#"��H*-�دل� �F���Pن�وزن�א�&*��� ،j��aא��l����Pو������٢٥}٤وא�� �2א� !>،� �ًc"א
�وPن�وزن�א�&�!�B*-�دل��٤٥}٤ ،�ًً���2א�QR�،�و�����٩٧٥}c٢"אc"אً�،�و�������١١٥}c٣"א

L�(� �Kr אً ��nYא�� ���$� �אLول���)�� �א���&*" �א���&*"�א���Mد �א���Mد ����و�� D	ط،
��*�&����ً
�Mא����א�+"����(���،H$�3א�K� �

��Mn���(��$ن�Pא���&*2،�و��n�����dو"#(�w�و��&����nYن�א�P���uD��&و�
�	!�����w){�א�DLد*WF٢٠٠�Eدل��-Fو�،�QR�2א���ًM!د�F٥٩٥�E�<! و��א��،�ًcF٢٠�E"א

�وF-�دل� �F٨٥د*���א، E�ً�c"א K����nא�� �א�	��&�א�Yא�"�و¢"م ���ذ*��_�א���&*��2	�ود ز
B*"]אن�א�i"א�����}���KKK?�W�£}¤א���¥U�£�¦
�H£X��¦�¦$	§�£R�̈©*��¦و�p�qQ£R�ْو¦א�¦<¦!q ون¦�א�©Y£�]ْ¦*�¦2*£ ¤و¦א�
Bٍ�£�pP�¬א�¦ ¦-£(�B̈©!"̈#¦�pX?F٢E�<�	MX؛��M!zcم���"¢��M�3،���Mn¢"م����M��X)��א��+����
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�א �I�-Fא��"ض��د ���ل ،U3,?� W�̈ن¥G� �א�")� ¦2£� ¦H£�¦(� �¦� �و¦ذ¦�©وא �א��¤{¦ �א�qF§	א ¦�©	אr� �א�¤ £*2¦ �¦�*̄pP� �¦*
¦�£�£°̈©� B̈©��̈§n� K�©وس©±©�� B̈§]p�pX� B̈©��̈©F� �و¦G¥ن̈ £}£�	©
�و¦�¦ �א��¤{£ ¦2£� ¬�"̈¦�£(� �OْpXذ¦$©	א �Rْ¦F-¦�§	א B̈p�� ²pX¥ن̈

	¦א�£[§M£�uْ¦F���B̈©	ن¦�̈pP¦ن	©Mp�uْ©F��¦و?F١EK� �

�و��U�P،و�و*���³א��"] ���K��X� �ً��@�א?�	ل�وא����)´� ،}���*#�ط���
��F��-	א�א� !>�)�� !>��W��G?�و�	��א��W���Ua�M"]�א.���¶�+{���	ل�א���µو

�R#F	א� �و� �ً3� �G� �)��	�¥ق �א�	�¥ق �F��-	א �)-´�و� v��� ��Q-(� �R#F	א �و� U3�� �ً3
(�v�����Q-(Y���(� �ً�t�c����$�WG�H?�و,���وא��g��د��)�2א���F٢E�K�w?-´،�و��F��-	א�


	ل�א����w-{���z-#وא��Z��(�Zوא���QR��(��QR�2)���א� !>�)�� !>�وא���v��*
iא	+(� iא	
� �G� ��,�(� �وא,�� "M���(� "Mوא��� z-#��(� K�&�X� �אزدאد �Pو �زאد 2MX��-(� �ً���

v(�P?�*و���وא�،?�W²ذא�X&�(�ًن�*&א�nذא�G�B��^�k�nא�	-��X�،[��WLא�g !�wR��Kא?F٣EK� �

�UQR�2א���Hن�א���P�i���Rא��<��c�����&و��،�z3n����א�א� !����وא�DLد*
!���!	��-���א���M3���D���،א����Kא?�R���א��-���U)��	زن،�و! א����M�X:�א���&*�2

����G���#,א��א�+��A�*	("�2א�K� �

� Bp�q+و��א��µא��� ���	ل ،}dא�-"وض�)#"و��� �א���	د 
�مG� #"و���� ��uD�
B¤�
-�	م،�ووزن�-�	م،��v¤�W?�W�U�P�IGא�����{�و�U�n���k�+��X�،"·���k�
�2

-�	م?F٤E� K�B�+*���2M3وא�� 2·� ��$L����Lא�v��� �א�-"وض���א���	د 
�مG� و��|	ز
}�XF٥EK����� �@(�Qא�� �אDL[�م �P)"ز H!� g !���R��	F� �و!DP�H[�م ،����Tא� �)����	د U�-

��aد�D� J"KP� �P^[�ل �	�E� 2� �	3F� �א,#[�� q2]و�� ،[�;��� U���w+�و�� B�-$� �Mn
�j"¹�U�XאDL[�م�א,��&����! �gאL^[�ل�א?�دa�؟،�و�����arذ�_؟،�و�����W�k�n	د

���Aא���K$°^"�א�	א����Aא�#"����X���؟Rن�¹�>���{�א��P��M@$�����K��! א� �
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٢�Eא��"*�،�ج�&*"C،�א������א)�2א,�"u$א�،j��;�م�א���١٣٣K،�����nא���	ع،�صKP١"�{�א� �
٣�E�،B�+����W�:�;�F�،µd"א���"u$א�،B�+�٧٥٧�K،�ص٢،�جKP١٩٨٨"�{�א��م� �
٤�Eص�،l(�+٧٥٧א,"���א�K� �
٥�Eא��&*"،�ج���X�،HR�?م�א�Mh٧٢،�ص٧א)�2אK� �
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�א��R	سא��R	سא��R	سא��R	سP�W�W�W�WوP�ًوP�ًوP�ًوً� �� �� �� �
� �א
�&��wא��R	س &�X� �وא�QR�؛ �א� !> zc� 2� �א,�; � �א,-&$�� �א���	د H!

�H!�Aא&D	א�� g !�w$�]X� �ذא�P�A��م��z'W؛ �*&�$�Aא&Dאم�و&;�
�א ،A��א,-� "t�'W
��� �ً���cو� ،�M!zcس�و���א�� �Pو �א?&*& U3� �D��,א� �א,-�دن 2�w-�W�&و�� א��R	س،

�g !�w#*�-F���M���2א���	د���z+*��iאY�P�w�3��א���	د�א�WL���و���D�@Wא�K� �

� �و)O^[�ل��&*&� �&*&���R�E	(�A"�E�xא,-�دن�א�� g !ن�GFA�n	]+E�&�� ،
�����2א�-"~����w�	mF��-�+א��E����M3א��IGF�*&א���E��D�@Wא����·���q�]��،F١E�


�و �M�Nא� �!�QFא���D� ����+�nא� ،i���Rא�� ���M+*� �Mn��D�H�X� ���M��د��، �ً@�
��ً$�·Pن�	]Fوج�"FFًدא	�$�EH-�+א�����WP�IGد�	-F�&+]F��DوK� �

���jPא����i���Rא��R	س��jPא����i���Rא��R	س��jPא����i���Rא��R	س��jPא����i���Rא��R	س �� �� �� �
�g !���D�@Wد�א�	ن�א���P�JP��2�B��MX�،س	�Rא��IG�B�F"u$ن���	R����i���Rوא�
�،_� n� ���X�j"¹� ،����Tא� �א����j"¹�xא���	د �אDL[�م �وPن ،���WLא� ����n	د
�l�-�*� �M�X� �W�K� ،_��� �م��n� ��(� U��� 2� &��� ����G� ���M3א�� ���� J&-��

["���(�K���،H-X�#م�א����n�2*&�����g&������M3وم�א�Y���_� (�U�*�f�2�B��و
�:T�&م،�و�&�F��Mn��!א	+(���R�?א�U����DF��M�F�2(א�Eא� !���i���Rא!>�א� 

�Wא�����)�	�{ �

?�#� �$Yאع ���X� ��O+� g !�U!� ،B!א�&��(� ��Xس�א���	�Rא��["W� �و!	 ،i�M�-א���(� �	
�M!�2*�	�#���	��v��� �א��+O؟ ���X� �|	ز �Pم �*#�ط�א?�	ل W�H(P�<! �	�ن���

R��D��و�D�2(�&»P��M!&DP�U،�و!	���	ص�P«&،�و�	ل���_،�و�J&DGא�"وא*���
�|	ز �� }$P� �R��D� H(P� 2�� K��א�� �)�?"אم ��_�و���� ����F٢EK?و��ل i��� �� q2]و�

F�$א,&و� E���RX� �א���"*"؛ �)� א ���Y|W�?wم W� B!א�&(� �ً
	�X� w*�^א� �Gن w*P�PF�QXE؛�
��؟���ل�&Dوא�Un�´��*ن�P�U�������X�X�W_��
&،����K*����! א����	ل��Xو! א�

��_���א��R	س�Hل����� Wزوא���Pن�א���س�P�	و�� �$u"��)�� !>�و��)��	�ق، ���X�zK��

                                                        

١�Eم،�ج�Mh١٦٥�����١٥٧،�ص١א)�2אK� �
٢�Eج�،Jو��Rع�א�	M��،��M�F�2(٤٦٨،�ص٢٩אK� �
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B���(��"u$� �وא�	�ق <! ��(� �F��ع �Pن ���!"]�� �و��، �]
� �h� �*[	ن v�D� ،�F١E?א.�	د
"M���$&�
���2	د�א�)���Uא���)�2אT@���و¹&��א�^����P�IGن��B!ن�*�; �א�&�אPم�Y

X�،��t��X�2-&ل���2ذ�_�� ©D�}q�]��،B!א�&�א��c�"3n��,KF٢E� �

	!�j א��["���Xذא؛�Gو�W�·L�����2א�g�~	����(א� !�jP��<+y���*���،ن
�["�F��Dو�P��QRس�)�� !>�وא�	�Rא��["�F��D�iא	
�،�ً�D�´(�����(��G�،l*"Rא�

�א��R	س 2� "Kr� �)�	ع Kل�	א?�� 2� ���X� &(� �X� ،��+��� 2��R(�["�F��D	س� �P
}F~��ذא	و��א,� ���א,&و$� i��� ،�ً-�Ua�Mوא��?� W�½�K� �Pو �QX�½�K�w*�^א� G�w*P�Pن

�P|	ز�! א����	ل���_؟���ل�ذ!>�Pو ���P�Uن�$���)´، ����X�Xس�	�R(�<!ذ�ZF�W��
�"u$��QRس�)�� !>�وא�	�Rز�א�	و��¹�،�+�R(���X�،_���F٣EK?|	ز�! א����	ل� �

Jو��Rو��א��W�}���"F�2���X*��ع�? ،v�-,א� ���X���W��ً$�·Pس�	�Rא��A��Wذא�G
U�P�IG�2M3(�2·?F٤E�K�2* א����R�?وא�i���،א !�v���Bh�jP����،زن	��(�Hא�א���	���

��F�R��[�B]D���Mא����س�א�W:��T!	�א�'��>���Eא�QR�FوGن��nن�א�'���WE?א��X�W
&�(� �U3���ً3*&אً��Gس������(� �F٥E?��*��ع Kس	�R�2א��� �ًQ*P� ���Xو?� W���&M>�&و��

�M!�&(�B!د�����nن�	]�X�،2·���$L���~�R�א���"*"��g��arא����J"KL،�وh א?|	ز�
HFO*��Mnو�A��Wא,-� �

�U-¹ن�P����*���،���א��}�X�U�°*�2وM3א��}�X�UC-*���(�	!�j א��Bp�q+א��HRX
��¾Gو� �2א�-"وض،�Aد�������$L�،ن�·L�����2א�2·�U(����ً�°��ً-��א��R	س�
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?w*P�Pل��	�� �� �א?	ل، ��ل������X� ،B!د�� ��t�� ���M�س����	�X�U���&���w$�n� 	�
���ل ��_���ذ�_؟� W� ���X� }���� ��nز� �� KKK�UM>�UM��X� "*&*� �*[	ن�¿2 �Pن �G

�F١EK?א�-"وض �

�،�و!	����fא
���´��{�CD��و�PאF٢E�ًR����gو�&��دد�^"�א�³א, !>�! א�א��	ل�
�����K�_��+��&��وD+>،�،�و������א��"]����M�� ��nن�ذ�_�Lن�א��R	س�*	

وL$���دون�א� !>�وא�QR����א,-���؛�K²X"אج�א��R	س�ز��M����n|>���א���&*2،���
�2�� �א��R	س �KG"אج �Pن }�n� 2� B�R*� j א�� ��M�F� �) �_�א)2 ³"W� �Mn� ÀY|

�F٣E�Kא��R	س�������G�U^[�ل �

"Kא��jP"א�"Kא��jP"א�"Kא��jP"א�"Kא��jP"א�� �� �� �� �
� ،i���Rא�� 2�"Kא��l*"Rא�� �P�����G� �و�f*-&�وא �א��R	س��"و~ً�، �א��Zوא &�X

���W?����א���M3�����B!"*&�F�����$L�����v����"Wא� !>�وא�QR����i���،אMN	عOX
�g&���g !و� ،�ً���cن��·Lא������M�$	n� �M��X�H-X�#א��&�����-��X� ،�QRא� !>�وא�

�M!zc���&�	Fذ���G��M������"W������?F٤E�K,�³א"^���iجو�����?�W����("م�א�"¢��¾G
jP�&�$�W��QXذ!>�و�KKKwن��א�Gس،�و	�Rnא�-"وض��[�Á?F٥EK� �

� �א���&*2، v��� �א�")� �DP[�م "��� 2� ،}��G� �ذ!�	א �M�X� ��-X�#א�� lXא	و*F�2(א
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� 	(Pو� x�א�� ��)��و��M3نWP� �و��� �א���F٦EK��H?ن، ����	א �א� *2 ��R�?א� �P
�&���(Fزن	א�E}$��(� HFO�
� �ذ�_ �� U��RF� B��X� ،K�� �א���FBوذ!> �א)2 Eل�	א��� IG
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�!	�א������)�Uא��	א� �و! א ،J"KLא� KKKX���زن��	��(�U��-���Xد�"d�	�X� ،��
���}�
���M3��(�U��-א���[�Á�´>?F١E�،و���K!	�א�K����! א�א�� �

�2+���-��Aא��	ل+���-��Aא��	ل+���-��Aא��	ل+���-��Aא��	لو�2و�2و�2و����HFO*���W)-"~���א��R	س���*HFO)-"~���א��R	س���*HFO)-"~���א��R	س���*HFO)-"~���א��R	س� �� �� �� �
���&����WWWWא��"]��א��"]��א��"]��א��"] �Pو �QRس�)�� !>�وא�	�Rא����)´���&�)���א�� ��*#�ط�א?�	ل�Pو

،�! א�E*��&��)��א��"]²XFذא��א��wא��R	س،��f¢"م�א�")�����Q-(���-�(?����X)�-´؛�
�و �א,��	ص، ����א�� 	!(�	�M.وא� k��,א� �@�� }?F٢E� Kא� !� ��+$� �Ä@F"د fو� w��

��-F�}��	אز�)����W�Un?א, !>�و!	�UWP�����vא���"*"��IGא.�M	�،�و�n��¾Gن�ذ�_�
�ً	-@�������ً~�R��´-�(�}Q-(��QXو�����و��ذ!�،���°�F٣EK?و �

�2�U����2(א� �!���Kوא� ،�	���	(P� ����$� &»P�2���*وא�� ،jP"א�� �! א و*��"
�א,��	ص [�K� v��� }(��WP?� Wس�	�Rא�� ["W� �� �وא����)´ �א?�	ل �*#�ط و�

�א���&*2 &DO(� ��Xא���?F٤E� K_� n���R�?א�jP�� �א��R	س�)����&*2،��و!	 ��(��� &��
["�(� ���� B!&��� }$L� �M�Q��� �*#�ط �و� �א��&��، &DP� ´��� HR]�XF٥E�q2]�� ،
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�א��R	س��� 
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v�Âא���i���،س	�Rא�?�Wس	�Rس���א�	�Rא��B��+F�Y�|�H-X�#وא�?F٦EK��k�P�f��و!	�
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���د�P�&-(�_� nن�א �

���R��	א����م�א�#"���]DLא�UÄ@-*�����Kدא�	א�د����א���	و��א�P�:م�א��&���Cyم�&�
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�}�X��ًQ*P��ً-��+Fس	�R���(�Bp��q+א���D�(²���¹وא����XK� �

� Gن� "@KP��� HQR*� �Pن "Lא� �� ��F&م �� Un�IG�("א�� �D�(G؛����(� �)�����²Xز� �)�����²Xز� �)�����²Xز� ��²Xز�
(���Rא�(���Rא�(���Rא�(���Rא�����������+�R��+�R��+�R��+�R� ،Ua�Mط�א��"^�w@�
P� �و��Gز� �و��Gز� �و��Gز� 
�@�w^"ط�א����)´��א�+Bp��qא�+Bp��qא�+Bp��qא�+Bp��qو��Gز�P� ���X

�م��)��א�UQR*وא?�	ل،�و![ א�P��ً-
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�&�-(�}��M+Fد��-FB�
�&�-(�}��M+Fد��-FB�
�&�-(�}��M+Fد��-FB�
�&�-(�}��M+Fد��-F�FU~�Rא�������C-�����°�iא"^�E�،�*	("א���"t�2دא��;"وج�

DP�2[�م�א�")��v��F���vز������Gل�	و��! א�א��>>K� �

� �Gن 2� �)[DP�U&אً �! א 2� �ً��^� &��*�f� ،I�-Fא��� B�»�� �א��Lم �MtLא
�"@K�[�#]$م�א&��v���&��
��¾Gو�،�^�D�&�nOFא� !jP"א�����M�!د�	א���F����TאE�

�،A���q"-F�w$�n]�)���א�R"אt´�وF°د�J)���א���Yא�A،�و�J"¹وא~@�����)�,-��D
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�M�X� �אDL[�م U�@-F�2� }��G� ��*°ول ،g"nذ� �א$[#�X{��وc"*>وc"*>وc"*>و�F<*"c&م &-(� }(� �*�	ل 2¿
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���-�
"אR����UD��2MX�،$�	د��Z�Commodity Money�-�
�U]^�IG�	!�:KP�H
؛�X�P�&-ن��nن�^�[�Uא?�@��Pو��Pس�א,�^��،��Metallic Money�U3א���	د�א,-&$���

���@QF�<! وא���QRא��U3��+�Rא,-�دن�א���A��W�،دل��א���&�وא,-�دل�א�-�م������&Dو
���+��(� �ً
���� �tYCوא��� ���;Yن �و���)����� ،���� 2� ��~"�� �Â&ود*� )��_�א,��م،

a�����2�J"KLא��$�F١EUQXP�U]#(���Rt�Eو�iدאP�2����¤]�K،�و�Unذ�_� �

�2��g	د�����B�-�+*و�و�ق�P�ZF�2MXא�؛�	dO(�A"�J"KLא�H!���$&-,د�א	وא���
��א�	زن�وא�-���	�-�،A�n	]+�IG�}t��$وز${�وFiא������د���E�xא���א.�����^�UMm

��F�&WP�K�vM+�X�،�-ً����<�F�o&אول���*�-�F�&���+�Rن�א,-�دن�א��P�ÆD	��&و�
�["�وBi-Metallic�UE-&$��א���uم�א���&�u$� t&���jم�א,�wو�� �،�و!	�$�uم�^�ع�

����R"د� ،}(� &*�P� �![ א �Pو ��+Ç��(� P&(� �QR��(� U�א��-� q2]�� ،<*"�� &���IG� �*��

�<<F٢�EKא� !>�)+�@�ن�א���&*� �

���Cא��� ��nن &�X� ،l�;א��� �	d� �� �א�	���� �א���	د w$�n� ��D",א� g !� و�
�א� !�� B�Fא"K�&�*	د�	ن� ��وא,	
"ون�D� ��	!O,א� ���א,&ن �X���وא��� �cא����J&�� �

�א�}��� �א�*&אع A���*G� �¢"�ون i�°!� �و�nن ،��X�]א�� �*�M?وא� 2Lא� "X	�*
��� �א,���د�	ن ���X� ،��Cوא��� �X���א��� �(� �א���� w�M-F� �� �و
"��ن ��M	د��،

� U���F� �Pن HR]*� �¾Gو� �)��	د*-�، gא�"�G� 2� &nO�����zא���IG� 
�&�¢Q"ون� ��]�
� �א�*���FAא��"א� E�U�Lو� �א� !>، ���	د*-� �א,��_ 	!� ������ �א.&*& �א����" IG

��("C���(و� ،}��?� &�
�IG� H{א�� �א�+�& U*	m�½� �tدא	א�� g �(� U�א��-� U��+F
                                                        

1) W.T.Newlyn, the Theory of Money, 2nd. Ed UK, Oxford University Press, P.5. 
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���
����G�BM-F�f�،Aא��א�+�&א&WG����&tא�"א�Aد�א��א,�g !�q2]�١٦٥٦���D�،م
��Mu���U30د*�ً��A��R(�Aא&�
�&*	+��(�f	�n	�
���{،�وO(�&�-FدאWP��i&��)�_�א

��g !�w$�]X�،Bank NoteKא�+�&א�H!�ly�Aא���	د�א�	���������M��F٢Eذ!�ً����&�א�@�> �

xא�� ³�(�Lوא� <
�א,[� ���#�G�B�dن �א�����د*� ��aوא�� ،�X���א��� �!����
�،�*Yn",א� ��X���,� ��Fدא�Gو� ��M-א�� �WG&א� lD� ��]�D�(� A��א?[	 A"cP� ،H$�M�tא�

+��&*���F	���و�H!�g !�w$�n)&א*��א���	د�א�	�����א�d���w$�n�x	�!��אLول�$�	دאً
}��G�U*	��א�� U��Fא� !>�و� 2�F٣�ERepresentative and Convertible money،����$Lو

� �א� !> �)��uم  �$r� j&א���� �א���uم ��M+F� A"M�
�א &�X�_� nGold standard 

systemK� �
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3) Newlyn, Op. Cit, P. 7���8. 
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3) A.L. Macbean & P. N. Snowden, International Institutions in Trade and Finance, 
P. 37. 
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In the name of ALLAH, the most Gracious, the most Merciful  

�Islamic Money in the Eras of Islamic Money in the Eras of Islamic Money in the Eras of Islamic Money in the Eras of IgtihadIgtihadIgtihadIgtihad 
Abstract:Abstract:Abstract:Abstract: The development of economic life and the limited supply of gold and 
silver forced Islamic societies to drop the gold and silver as "natural money” and 
to use other forms of money made of other available metals. 
The latter is described as “conventional money” which was followed by the 
emergence of paper money. Paper money is now dominating widely is Islamic 
world economic transactions. 
This research is an Islamic juristic investigation to study these new forms of 
money and the monetary rules, as well as their impact on economic life. 
Moreover, their relations to criminal and financial systems would be examined. 
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