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3) Robert E. Hall & John B. Taylor, Macroeconomics, third ed., New York, London: W.W. 
Norton & Company, 1991, p. 279/ Dornbusch, Rudiger and others, p. 303, 471. 
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1) A. Marshall, Principles of Economics, 8th ed., London: Macmillan and Co., 1947, pW 216.  
٢�E�0/�	����p%ذ�(F�אW��،(XV%و1،�دא��א\/�،Bد��	��א���H%وא����א%$()4.�H	%א�،�I�%א�g.'١٨م،�ص�٢٠٠٢/)אK 

3) J. Wilczynski, the Economics of Socialism, 4th ed. London: George Allen, 1982, p: 62. 
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3 ) William H. Branson, Macroeconomic Theory, 2ed Ed, New York: Harper and Row 

Publishers, 1979, pp. 215;;;219/ William R. Hosek, Macroeconomic Theory, U.S.A: Richard 
Irwin Inc. 1975, ppW 40;;;41,135. 
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1) L. Robbins, an Essay on the Nature and Significance of Economic Science, pp. 46;;;49, p. 55. 



١٧ 
 

�	
5��א%��Cl/��0א2��Vق�א��P��'���lد�؛��ذ�א/��$�H4�����$�H4��'و� ،�]�
�aن�����a|)'��א2��Vق�א�
	��[��'��א�
	��אم�אbول��Cl�5%و��/��%�XfÁم�.P�,א%�א�د��

�� �����E5I�,وز�4د�،��lد�م�א�������lد�א�.������(n�$-א��'(|a��.I()%م�א�Xfbא�	5.�fو
�4���]W	��Q�� א��� �

Fa� E� g4(Gو� �א�[	�Hز g4(G�.H��H�,دو�� Q�� �א%H �د ��l)אج �'� �وא�[	�Hز ،� H%א� �
�א-�ل� �'� �HX%�P� �.I(n� (F�� ��و�� Q�� ��a� ،��א��	��د4 �4(FH%א� .%�� (FH�� �'X&א ،Cl�%א

�א-�EH0'��א�0��Q��(�yb����،א%�B� Hא%&�B���oد��ز[�� �و�C0%'&א ،����xא�Ba���'� و'&א
��(X%א����Èو����Ë £VÉH�4������P£��و�א�W?א�[	�Hز�وא�eLH��J���(�bא�4��£V%ْو�א��W�'�&%ون��א��£HXْ�4��Q4£&¦%

gٍ.£%Èa� Îk�0£&�א/� Ég�'É(s)�$ÈP� £�א5%¦ ÌC.£$�
?F١E����.5I�zH%وא�J4()	%א�(�Iא�� �� ��'���V%وא�W'&%وא� ،
�k�/�Q�(4( 	%وא�،P����'��/�	X-وא%�[�,�א�،g5Ia�¨وא���P�	lא�E5I�� H%א�����C�)4�gX���

Wق�א%�א��V�2א�C�aK��J
�%�[	�Hزa/��ذ��t���ٍא¨
.����و�������P���HI���(ذ���?�Wa�C]ن�
�H]���P�Ç.0%א� �aن�א-�ل�א%&�B?��ل���6ع��QI�C�V4א% ��1و
�אد ����xא�.5I�B&%وא� ،

��aو�a������w�T/¿�1�4א%�[�,/�	X-��0א%�[�,�א��������o�F٢Eد��ز[���%.�HX/�º،�وaن�'&��א�4

��XPK���g�F)وא����Ln)�א�4��'&��وאI	�و������%��ً50'� �

��� J4()	%א� ��Xf� M�K	
��א� (l~� �ً$'&�� �א¨����0، °�� �א%�Yא%� �א��2م W'وذ
���وa��]o4ن�א%H ����ل�ذو��$.0��.�.f��ًf��n��V.5X	%א�gXא��Mو�א�������(FH4ذ���Q4� H%א

�א%0)وض� �. /� QI� ��/� ��V4ق ���lFJ5T%א� EP� ��H./��.
�א%� ��Medium of Exchange�،
� ����.�aس��.���� �gÈXÈوא�Measure of Value4 �ل�p%ذ���و ،� W?�g'א%��א� e5l�¨א�g0��Q�

��وא%����\ KKKאل�/�%�0ل����bא�j/�j�]�f����X4و�B�4bא� ���.�س�א% .��F%		�אو^�V.yوE�،
�M�.nbא�(��
������/�C
��la)��'��א%	��Xو�F���א-$�د%��
��א%	�V.yو�E��b������4�Iאن�

������.Ia����א% $�ل�א%�0مaF�����TVو��{)ض�.��lE�CL/a����5،�وy�� P���'�H]�Q��ًذאªP�،
���.P���Xא��� KKK����l%�0)و���و����l��4�%�\����%وא�g'א%��א�w 5lو�����KKK��� 5l��§و�

B�4bאو^���א�		%��KKK?F٣EK� �

                                                        

١�E��٣٤
��,�א%	�/�،�א�4K 
٢�E�،�P(0-و1،�دא��א\/�،g.F0%אن�אM( %א�\TV��،\�]�Q/א�C.I����Mא�V%א��/a٣٤٩;;;٣٤٨،�ص٢،�ج١٩٨٠�L�،(Kf�Q/א

B��$%א� 	P�W��$%א� .#��d(nج�،B٢٧٣،�ص�٣K 
٣�E1و�،�/\وbא��0$L%א�،Q4�%�5م�אI�M�.f��،�%א�Y%א����f��/aא��2م��W�،(XV%٢٢٢٨;;;٢٢٢٧،�ص١٢،�ج٤،�م١٩٧٥دא��אK 



١٨ 
 

�ًT.
�|$��wو�� � P� �א%H �؛ �H�.H�� g4(G� M��� ��V��yوو� �א%H �د �0.$L%� g�V%א� E5I
� ،��V%وא�W'&%א�Q�� �א-	�&, ���א��.�C]bوא�k()%א�QI���H%א(T]�QI���H%א�w$|� ��]�

s
Xس�/�Q�����g�H./�,���xא�j�5T-א��F١E�%א�Y%4 �ل�א��2م�א�،?�W�g'א%��א�Q��&א��Q��C]و
��HÈ]�Q��£��a�
aو[�ن����0H%א�(V]�� P���Pو�a�W'ذ�Q����F٢EK?وא%����\�~�. �

�C]¿��»0�����bز��H	]�ل�א%�[�,�دون�א�G��ً.5�Iو� '&א��f�Q."�א-���uא-&'¶،
� �$TH/و� B� �� �.��� Ba٥}٢� ٪� �و'&א (��	T4�¸� ��� ،�ً4�H
� (�a��.��� �ً.5�I� 0�� C.#	T4
�'�H]و�a��4� H%ل�א��bאF٣EK� �

�(� .P��5X%א�W5L5%��$��k(T	%א�(��HI�Q��(�HIز��H	]�ن�אaא%$.�ن��QI�»}و
HI�z ��»04و'&א��،�%�L$%א����yאم�و��	
��&��u4(���QIא%0)ض�¬��4 �د�����)א��Jא�

�Cl�4� �و'X&א ،�4��� Q�� �5X%א� W5L%א�z �� �و/�%	�%� ��א��� Q��jf(T-א� �א%��0ل د�lل
��.n��X�א������ ���%.P�E5I�� P�º)ص��Cumulative processא��	��د���دو�,��)א[�.

�� ���� C/� �4�xא� ����	
��4aً�א� �א%	��4�0 ����	
�P)ص�א� E5I� �� � K�6ل�� �P� و�ذאً

��Tوo-א�Jt�%א�".f�Q���א-&'¶�و�u��-א�".f�Q�������
���]�%�Q	�Hز���א�	��د��

�".f�4(FH%א��I�H %אK� �

Fk�E�C/� אض�א-�ل��(���Ba��
	�����א-�)��/�Z(04� �g4(Gא�2)אض�א%)/�a�Bو���
�א�ن���� (FHH
�و ،,���P��� ��V.y�	/� ��א-�%. �א-�א�د 
	��אم�� � 4(�� ��]�".f�Q�� א%)/�

�א-(�Vع� �א-�%� ����	
�א� �aو �א� . � ����	
�%� �54�/� ��(P�p%ذ� ��$	I�/� �א-����Zא%)/�4
,(���-�/K� �

�¨�P� .P�pf��	5%� ����6ل ���אً Jو���� ���אً  tوא� �א%)/� Q�� �����uא2
�م �ن
���#$
&�/�J�� %א��Xf� �( 4�
�א%)��W�?�/sא-��� �و��f)�م� �JÉ.�$%ْא� ��א5%¦ �C�fÈaو�?F٤E� Kل���� ���(l~��و

����Í4Èa���4�Kא%¦&��H��~��Q4£א�א�� �Ëא�א5%¦��و�ذ���وא�����/� £����£��Qא%)Ì���/sنÉHË]�É	��W�j£H£�Éo���Ég?/��د�א%)/����ل����0
                                                        

١�E1א%$���،�/\و��$Iאد�oP�����e. G�،����Q/א�QH
�،����Q/א�Wج�،(XV%٧٦١،�ص٢دא��אK 
٢�Eم�،Q4�%�5م�אI�M�.f��،�%א�Y%٢٢٢٩،�ص١٢،�ج٤אK 
٣�Ena��و�،��/�g.5T	%א��Y$H4�� . f��&'د،�و� H%�/�y�V	f�%�C.-א%���������ن�א%�[�,���$��א�º�a���	]�%א���

���E5Iא-�%���]�p�f¾�ذ%�e��pא%�[	�������nد�.�،�/� I�,�]�%א���$	I�5م�א	T�(F�אW��،����%א�º�دو��?א
���א-�%.
�.T%وא����
����nوא�F)��،٤٤٩[�,،�u#���&H��(4(G،�ص،�א�	��د�1�4א%�?א%�[�,���א��	��د�א2


���،�א%)�4ض����FH��Q���4��א��	��د4(FH%.�،�א�د��°a�W�،��(א���$	X٢٧٤;;;٢٧٣،�ص�١٩٨٤K 
٤�E��٢٧٥
��,�א%$ ),،�א�4K 



١٩ 
 

�Q£�� ÎkÉ(�#£/� �ÈPْ�ذ����א ����Ë5�0Vْא ÉgÈ%� ÉنÌªÈP�� ����²وس� ÉgËXÈ5ÈP� Ég�	É$��� ÉنÌو��� ££%��
�و��� £�و��א5%¦ ���5Fْ£���ن� �� ÉgËX£%א��É�Èa�
����È5Fْ��?F١Eن� KB�.5 	%א� ��א-�) C��0	%א� ��ن M�Õ� �( �� �א%)/���Eא�2)אض�/�F,���Vو�� Q�� �'

�.��
�������(�,�وא�	(���א-����Zא2I�H %א��&'�w��]م،�و(OאK� �


	�����א-�)���	�Wf���E5I�gא-�ل��ن����g4(G)אض���/�Z(04و����a�,���V/א-�ل�
�ً.I(n� �א
	����אً �א-�ل �'&א ����	
�� �54�/� ��(P�QI�"#$%א��א&'�Zو(F/� �א���0% .P��$�(4

��א-�א�د�א-�%..������,���V%0)�א
،�א�b)�א%&4�B �ض�دو���(��v���Kא�
	�����ود�� �

Fج�ET��JH���-د�وא� H%א�J.5��.P��/��W��'��$	I�/د�� H%�����0אt�%د�א��	��א�(FH4
�p%��� .S�(4� Z(��� C]� �.�� �.0t�%א� �VT5V%�P� �و/�%	�%� �5%	��p5א��ص، �ًI�t��

,���V%א�C/� ����	0VH��J./و�a��'\����،p%ذ������p%&].Pא-	��),�%�و�.���،א%H �د����
��Ks��%� �ً�� ��X4ن �aن QX�� �ً�a� �'��$	I�/� K�,(FH%א� J�� �a/�אً g. 	T���� ,(FH%א� �&'� QX%

����.I�V	�א��.X5���'אد�(PÁ%���Hو�����ز������H5% �د����Pو
.��א�	����I%�5$�د%.��
א2
�א�� ���g4(G�Qא�2)אض�א%)/��Bو���	�Kوز���� ��]��0VH-�/�Z(�	%غ��������0ق�א�T4

�א�� ���g4(G�Qא�[	�Hز ��]���.P�Z(�	%وא�j0%א�p5؛��,���xא� �وT]�g4(G)�א%H �د
�و'�� ،	0VHو��H.I�� H%א���p5�	%א�ef�e5L4�g�P�E5I����»$H����1�
�C��P'&��א-���

d�t�/��.I()%م�א�Xfbא�	0H��(�aK� �

�(�� � %�� M�� V%א� ��א% �. �&�/� �א'	��א Q4&%אز�א��� ��Iم .P�º$%� �� ���زم d�t�/
aد�� H%א�J.5T�����0ذא��������05
���50��B��%�,(��0-א��Y5%�/��/���-�/�Z(04�����'و���
Speculation�%א�Y%4 �ل�א��2م�א�p%ذ��[�ن��0�� ������5Pز�%�aن�$4.0���KKK?�WÉQ������P،�و

��א-�HXز%�Hل���H4و���HI�ًא�. ��� H%א�E $.P�،5�I��4�}�� H%א�E5I�C��0	%א�&�	.P�،� H%�/�K
����C��-وא��4�%א�g]و� ..��א��g5y�T$fن�a���]�،g5y�\Y%א?F٢EK� �

��� ����Eא%H �دb�PF¤�ن�P�KKK?�W. �ل�E�M�Õא/�Qא% .Fgو'&א�א-o4�EH0[���א��2م�
��TP�����.Ib��� �� �ً05
���TV�a���ªPذא�����1 ،J5T%א���� ��/�C��	%4 ���א�C/� ،����.Ib

H0�� �و'&א �א%�Hس، (�aد� H%�/�z	À0 �ل��� E?� �(4� �و'� ،a� �א��ذ ��	ن �V4 �'��א%H �د K)אً
Ë5Ëא��J .P� �.
�
bא� ��V��yو¸�F	%وא�uF٣EKد�� H%�/א-0 �ل�א��ص��EH0-א� ��ن�'&א Wم���V-א

                                                        

١�E�1�4א%$ ),،�א��,��
٢٧٩;;;٢٧٨K 
٢�Eم�،Q4�%�5م�אI�M�.f��،�%א�Y%٢٢٢٩،�ص١٢،�ج٤אK 
٣�E�،�4�،�دא��א���I��W�،"4م�א-��j0،�א% �'),א/�g.��Qא�xز4\H-א��0$L-١٥٧;;;١٥٦،�ص٢،�ج�١٩٩٣دא�,�אK 



٢٠ 
 

� �(��� Pم��
�[�\���M�� P�Qא2.5I�z�د�� H5%دא���bא�n��Q/א� Wد� H%א�Q�� �aن�א- ��د
،��ذ�-��KKKא��	�Vع�aوً����א-5��0�א%`��E���H���� �4א%FJ5Tא-5��0����א��	�Vع��Z�Âא%0)وض�

���� 	%�g'��%وא���H4�%א�C0��،1א%&وא��V5	�-א�M�.nbא���Bو�T	%د�א��א��(TI?F١EK� �

Q4�/�I� Q/א� �و4 �ل KKK?� W� Q��%وאFد� H%א� Eذ��� �א- ��د، ��� �5.
�و C/� �� ��د \}
����/�b¤�ن�Eא%FJ5Tא��	�Vع�/�Ib.�ن� KKK��Q��%א� ���� ��א%PF H$�&א Eع�H�%�1א�~��%�H�?F٢E�،

��א� . ����QI���TVא%H �د.�.��Q/و4 )��א?�W��/�C��0	%א�����5.
aن���Xن��0.��אً�?،�F٣E?'��و
�א��bאل �� �د4) �P(0�� ��� ��/� C
�	4� ���Á%?F٤E�(laאل، ,(�� �א%�Yא%� �و/�Xم ،?� W�w 5l� و��

Ö%ض�(}��� ��ذ ���l%�0)و���و� ���l��4�%�\����%وא�g'5 ��א%��אl� �و�§� ،�����.Ia���fد�
B�4bאو^���א�		%?F٥EK� �

0��א��0%����Jא%H �د�.$L%�Q4�$-א�g�V%ن�'&א�א�F��	.X5��E�C��	4����
��א�	��د��
�א% 
�س�א�Xfbمa�E5I�Z(�%א� ���Xfaم�C0%و� ،�.I()ن�¤bא�ºH��Q�� ��t�I� J./� ����،و'�

4o#�%� �HT%א� w��nא� � P� p%ذ� �]� 	� B��V%א� �א�Gد�א%	 �/¢ �HI� C|��	%وא� �ً 5L�
ºHxא،�g5
�و.5I�¨א�E5��¶H%4 �ل�א�p%ذ���א%&'��W'&%�/�W�����W�C����ً?و ���$.�0א

�E5I� ���0/� ���و���(�Vא �/�%��Ìق �א%��Ìق ���E5I/0¢�و���$.�0א ���0/� �و���(�Vא C��� �ً��
���H/� �ً$��}� ��H�� �و���$.�0א ،¢0/?F٦E�E5I�M�� V%א�z�و���� ،�Z(�%א���C�bא�.���وא��V�

��و��%�����P�ºHxد�א�Gא��HI��� %�/�g50%א�kو���E5Iא�������]�،¢/� 	%�/�d� 4��b
���ز �P� �5t�V-�/� g50%�]� �5|��-�/� C�xא� ��ذ Zא��F٧EK�� C�0�� �א%�)a�E5I�Zو'X&א �Xfم

���H�aس�א%�X4����Z(�%�P�� Hن�t)و�,�����H.f	��u5؛��Lقt�e.ta$��א%	H%�/�C��0 �د�

                                                        

١�Eل�$H	
0$���W�،C��]��°aא/�n��Q،�/�א4��אr	���و���4��א- 	��،�אL��،���א50%.P١٣٣٣دא��א��;'�L1و\/�W
�،� ٢٣١K،�ص١،�ج١٩٩٧دא��א%X	�Wא�50%.

٢� E�Q/א� �.n�f� ،Q4�/�I�Q/א�j�a� ���Q4�/�I�W,('� %א� �א-�	��، ��E5Iא%�� ��	Oد�א�� W�،د��وaא%$�/��א�5¶�و
١٩٦٦�L1و\/�Wא%�א��א%0)/�،�ج�M�.f٥٣١،�ص٤دא���K 
٣�E�،و�bא��0$L%א�،B�KH%א�����0%א�Q°(%א��$I�W.�(و��Ji�،و��	V%��6ع�א�،�.�.��Q/א�Q4�%א��2م�� ��א

 ٢٥٢K;;;٢٥١،�ص١٩';،�م�J/�L�١٣٨٢א%)�4ض،��Wא%)�4ض
٤�Eو�،�م�	V%��6ع�א�،�.�.��Q/٤٧١،�ص٢٩אK 
٥�Eم�،Q4�%�5م�אI�M�.f��،�%א�Y%٢٢٢٨،�ص١٢،�ج٤אK 
٦�Eج�،B���$%�٢#. �אg���"4�f�،٧٢١،�ص٢٠٦٨K 
٧�Eج�،M��50%א��.5f�،ل�V %١٩١،�ص٤א�Lج�،M�� V%א��VG�،B�H�(�T%٣١،�ص٣אK 



٢١ 
 

�%�QXذ%a��Y$H4�pن���������V4א%	�
�C0Õ�Jא��H%�/���Ks ���)�אً� �א%�Hس، و�	�ج��%.��
�u%�v��bא% .�د��Q��.��
�K%5	�����1وא%	��.���1א2 �

�T%א� ���Xfaم�p%ذ� �È5و4	�[�.P�C�o4و�Q��%א� .P� CK04�J./� �'�g5T%وא� ،�ً�4a�g
%��J.$%�z.lא%��W��Yذא�[�ن���u��%�/��ًL$�Hوא% ���א-��Q،�و'�������/()و����k�/�Qא

g5
�و.5I�¨א�E5��¶H%4 �ل�א�p%ذ���،�و�&%�/��ً	/�|?�W�C.]���u5T.5P�،(¤���u5
�Q�
�F١EK?��50م،�ووزن���50م،�����50��C�aم �

����aن�א ��א%��)�g5T%א�E5I�z��"4ن�א��a�Jدو�� H%א��� ���a�¢0$%ز� W�C0ن��a
H���� �א%H �د ��� �و'� ،�ً�~� �ً��	V.yوو� �א%H �د �.'�-� �H��P�J��g. 	T4� ����aא� Kل����.VHא��W

?� ���.P� g5T%א�  �4� �P� �ًH���� ��X4ن �aن �/� �� .P� g5T-وאFQ4� H%א?EF٢E�E�	 �� �'� �و'&א ،
� �و'X&א ،� H%א��� ��KÃ��א� Q�� 4(�%وא�  tא%�א� ���V��-� g. %א� Q/وא� ��	���W'&�(Pא%�Yא%�

�Q�� CX)%א� �'&א g4(G� �و/�%	�%� � H%�/� �0t�%א� �����V�� ��א-���/ ���אز ��Iم E5I� �אbد%
���XnaKل�א
	�����א-�l)א1.P�W��4و�� H%א��H.Hز�و��H	]�()���04ذ��)م�א	א%�EH$-�P� و�ذאً

����Q��E $4و����א�
	��אم�ªP�،د� H%א�����א%�[�,�و�)Ãم�א�
	�����א%)/��Bو�)Ãم�א-���/
����aم�א-�lÃ)א��1�HX�-אW� �

١K ����	
�אTV��p%�-א�C$��Q���'�'���0%��ً.�G��J�5�G V��,K)د����)א-�
٢K ًא(�a��.��
4��א
	�����/���nא����Jא%Y\،�و���Jא%()[��1א2� I�p%ذ�gFH�K 

�ً.��|�ً.��|�ً.��|�ً.��|�W�W�W�W����	
���Fم�א%	�ز�J4و~|�����E5Iא�
	������Fم�א%	�ز�J4و~|�����E5Iא�
	������Fم�א%	�ز�J4و~|�����E5Iא�
	������Fم�א%	�ز�J4و~|�����E5Iא� �� �� �� �
���J4ز�	5%��L/��%م�א�Xfbא|)�א�(�F4Q4�0$/����
aو^�����
.�W�gKf�Jא�	��د��

�ز�4د,� �و|��.��� ،B����	
�א W5�� Q�� �#	T4� �و�� �]��	
�א� W5L%א� �ز�4د, W$T/� א%�Tق
�وא���0%, ����	
�א� 
�Wو� ���H	4� ����.T
o-א� �א%0)ض���l�Qل���u..Xאbو�tع ���K)و�

��54Wو��54���.P�a���(/)ز���p5א�|����$�/����E5I)א�Cfא%	�ز�J4و[��� �

FFFFaaaa�E�E�E�E�'��|~א���و�	/�א�J4ز�	م�א%�Xfa�'��|~א���و�	/�א�J4ز�	م�א%�Xfa�'��|~א���و�	/�א�J4ز�	م�א%�Xfa�'��|~א���و�	/�א�J4ز�	م�א%�Xfa�W�p5�	%و�אaص���	l�א�ef�j/م��
4)/��א2
�M�.f2א� ��Xfaم ،p%ذ� Qو�� �وא
	�)א�ً� �ًf��	
�א �א-�א�د �� �א� . � ����	
��/� وא�%	�אم

                                                        

١�Eج�،g5T�� .#�٣�g���"4�f�،g5T%א�k�/�،١٢٢٦،�ص١٦٠٤K 
٢E��4���E5Iא^�א4���Wא/�Qא^��م،�P�d(n	 �א% ��E5I�(4א^�א4�H0%ع�א(n��d(n/�א4��א-$	��H.}\�5%�B��،�و�0

0$�����EVLא%$�/��א��$5%�W�،¶5/)��،�א% �'),L٧٢،�ص٧،�ج�١٩٧٠K 



٢٢ 
 

g5
�و.5I�¨א�E5��¶H%4 �ل�א?�W�،%���P��ً	.���ًt�a��.fa�Q�ef�¸�y0£)ق�%�º.%و?F١E��،�و
�و
�g5و�),�����وא.5I�¨א�E5��¶H%א����,(��w$T��،א�)אج�/�	]���u
�4��/aد�����a��4

�$T	X-א-.�,�א� �&'�E5I�»و�د��.��ز��،(�I����.
KKK?�W�º.%و�%���P�،�	.���ًt�a��.fa�Q�P�،
jH
���|��0/�ef�(K	O?F٢EK� �

� ¶H%א� �aن w$|� � P� �א�L�2ع �/��Xfم M�.f2א� ��Xfaم �t�0	و��g5
�و .5I�¨א� E5�
�a� ��א%�#�/ ��la� ��5P� �%�i�Q/�¢./Áل�א-��/�، �#5¬�JLa��0%א� M�-�]� ��.P� 5-ن�אF��

� V�و� C�I���� ��	�ج EH�� ��0��
�א%(�F٣E�0Pא �א��2م �( 4� �� �م ��� E5I� �و���.ً� ،?� W���
jI�C]�p%ذ�Cو����aن���.%�º.5P���°�Q��E5I�� V���/��0VH��Q��.Pن��]�('�y�

w4�]و�aو�����a��VH]?F٤E����-א�����א�Q/ل��/�Q��HI�¨א��t��(�I����.
،�و���א
	�0د�
�ً50����5LI�jf�g5
�و.5I�¨א�E5��¶H%א�%���0L�a� �ًt�a?�W�.5I�¨א�E5��¨ل�א�
�ن��

�و�د� ����I�E5I�1���� ��� &�P� C�0	%�p0L�a� ��QIא%�Hس��§� �(K#	%�p0L 4�¸�g5
و
�F٥EK?���א%$ �

� Q�� ��א
	��a�dذ%�pوT4	�Vد� ����	
�א� ���()وط�/5�0. �א�l	��ص�ودوא� ن
�g�T��d�t�/�Bد��	��א�J4()	%א���,('�y���Xf��'و�،�ً. . f��ً�Y	
א-�א�د�وא
	�Y^��א

�5X%א%0)ض�א��������4�0)و�K� �

FFFFkkkk�E�E�E�E�V.y�%א�J4ز�	%�/�e50	4� ��.P� ��a�V.y�%א�J4ز�	%�/�e50	4� ��.P� ��a�V.y�%א�J4ز�	%�/�e50	4� ��.P� ��a�V.y�%א�J4ز�	%�/�e50	4� ��.P� ��a� W� W� W� W���j�'�T-א�j/�e #	-א�·��H%א���T��Ba
�א��ل���א�	��د�א%�Tق�.5I��-�,(4�Y����א%	�ز04��04)ض��4²��F�����H'م��
2�P�،��	��
�	VT5P�Cy����.I���0/�-()و.i�EFG������ز04.$��a��0/�a�j/�gT 4�·��H%ن�אa��(4�B&%א

�'��א�b)�وא%)�J4وא%���V,�و'&��'�� ،��א%��0ل�א��	��د4 ��.5I�C���`%א��א-P�X¿�1א4� 0%

                                                        

١�E1و\/�،(]�n�����e. G�،B&��%א�QH
�،B&��%א�Wא%�א�،�ج�M�.f٣دא����g���"4�f�،٦٦٢،�ص١٣٧٨�Kل�و��
W4(}�QTf�"4�f�L,('� %א� �א%�Lא��،�א-�gK0אbو
�،�����e. Gق��Iض�א¨، W�،j�(ج�١٤١٥دא��א�� ،;'٤�،

 ٢٤٧Kص
٢� E�/aא�)אج�� ،g.'א(/�� Q/� k� 04� u
�4� ،�.V5T%א� �$	X-א� �ص١٣٥٢، ،;'٦٥� L(��� ،��א%)א4 W��� �א�054�%، Wدא��

���ً�٢٩٠ص�٤،�ج١٣٥٧א��4"،�HI�¨א��t��(�I����$T�و�،�Mو���K 
٣� E,('� %א� �')אس، C.5l� ����e. G� �א��bאل، 
�م،�Q/�g
�א% � �.$I� �/a� W� ،��[�1�.5אbز')4 �$	X�١٩٧٨�،

 ٢٨٩�،٢٩٥K،�ص١٩٨٦دא��א%X	�Wא�50%.�،��W/\و1
٤�Eج�،Z��0-م،�دא��אb�0،�אP�)%٤٢،�ص٤אK 
٥�Eאل،�ص��bא�،�.$I��/a٤٠٨K 



٢٣ 
 

���a� �א2�	�ج، �� g'א�د��� 
��م�� �aو g����
�� \F�� B� H%א� �א-�ل ��aس �א�bض�و��� و���
�Q��� /�T%א�����$.0	����QIא-P�X¿�1א4� 0%��V5	v�,�P�X���'א%)/ �و���P��5��א-	$ .�V%א

,(���-�/� ��'&aو�fK."�א��$�����¾f�4א�א%�/)ز����,���V%م�אÃ(fم��
و�)�K���H'��4د�aن�א2
�e$
�� Pא-�ل��p%�������Q��º.%�gXא�� �aن��FH)����~|���'&א.f�H%א� �&'���� ��(nن�אa�

�C4�c�E5I� Cن���a� %�º.5P�gFH-א� ����Q�� �§�� ،Cl�%א���1א��	
�א QI�"4א��� �HI
�א% ����E5Iא�د� �/��I	��د ����p%ذ� HX�� �§��B�/ض��( /� Iو()-�j%�¬א��(nª/� �aو �&א�.

��א-���/ (�a�Q�t�Bد��	��א� ��)�� ,(��v���Q4(l~� K��.X5-א� ,�I� %��.f���p%ذ��و
��.$��n�¾f�و����Bد��	��א� ��H%ص�א(Pא%0)ض�و� ���)و� ��04ز ��� �وא-���), ����	
وא�

Schumpeter�a�4���,���V%ن�אF١E��(X	$-א�Qא-��ل�����I�	H4�'و���$ Ie.0א��Bد��	��א���H%K� �

�J��	-א%)/ �א����� ��e4(��QI�����	
��א�	��د�א%�Tق�4	�&��)א���/���gFH-ن�א�
F���א�
	������Eא%M�VX,�א��4V5X/F�
0)�א%���V,�א-��Pع���K5%ز�א-�)�E�,M�VX%א�w��]ذא�ªP

C�bو�،Hو�������P��و������	
4�%��)א��א�� ���,���V%0)�א
�Q���]a������ �م��א��4
� �H.]� ¾f�� � PKeynes�� CTXP� 5$�� Qو�Wicksell��B� H%א� ,���V%א� (0
�¢.V�� aن

�א�
	�����وaن���/��$ I�����4(4� ��]�,���V%�P� ��gTא��Ä��%�(�b)�. ��)א��א�
	����؛
���a�C.$T%א��������.V��K��ً��c��و���H'�Q�a�g�Vن��g4(Gא%���V,�04«��زא%��'&��א0% $

5��א�
	�����و���KIم���a�e4(L%אK� �

� QT��'� ��na� �HansenF٢Eو% � ��� ��ن�، »04� (V�%א� �א� ,���V%א� (0
�¢.V�� aن
א�
	������a�QXن�T4	��(�f��4(F	���E$ �א%M�VX,�א��4��%)aس�א-�ل���Tو4��V�5%)�و'&א�

� C��X%א� ����	
�א� �H.]� ���� ��Full Investment� ،� �� ,���V%א� M�Y%�� ��ن E5I�� P�»04
�ًS.n�»04� �§�� ،�4� I� �V5]� Q�� ����	
�א� M�VI��~� 	5V}a� �.�'bא� g.FI� (l�Q��\�]

� �و'� ��א5�% �ذא1 1�
�aא%��א ,���V%א� (0
� j/� Z�	l�א� �א%L$.��0ن ,���V%א� (0
�و B� H%א
�א%H(�ط� ��	T�� �� k&/&�� Q�� p%ذ� .H04� �و�� B����	
�א� �א2��Vق k&/&�� �� W$T	4

I���.P�Bد��	��ل�א��Ibو�א�1א�/�Z(Business Cycles،�� ��naو���Hawetryو�Wickell���

                                                        

1) J. Schumpeter, Capitalism, Socialism and Democracy, London: George Allen, 1976, pp: 

131;;;132/ H. Johnson, the Theory of Income Distribution, London: Gray;;;Hills Publishing 
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2) A. Hansen, pp:133;;;140 
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3) R. Leftwich, Price System and Resource Allocation, pp: 350;;;353/ H.Johnson, p: 84.  
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  (5)شكل رقم

التوازن في اقتصاد زكوي
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  (6)شكل رقم

التوازن في الآجل الطويل
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